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Ferretti: Kkcg rilancia a 3,90 euro e sfida il parere del board
Nicola Capuzzo - Friday, March 27th, 2026

La contesa per gli equilibri di potere all’interno di Ferretti S.p.A. entrain una fase decisiva: dopo
che, lo scorso 12 marzo, il Consiglio di Amministrazione e il Comitato Indipendente avevano
respinto I’ offertainiziale di 3,50 euro giudicandola non congrua rispetto al valore intrinseco del
Gruppo, la societa ceca Kkcg Maritime ha risposto ufficialmente con un incremento del
corrispettivo. La nuova proposta fissa il prezzo a 3,90 euro per azione (cum dividend); comunicata
il 26 marzo 2026 é finalizzata a vincere le resistenze del mercato e dei soci indipendenti.

Questo aggiornamento economico incorpora un premio del 2,7% rispetto ai prezzi di chiusura del
25 marzo e un 35,1% rispetto al valore del titolo alla Undisturbed Date (11 dicembre 2025). Kkcg
ha giustificato questo sforzo finanziario con la volonta di contrastare la pressione al rialzo
registrata dalle quotazioni e, soprattutto, con I’ obiettivo di massimizzare le adesioni per assumere
un ruolo piu incisivo nello sviluppo strategico e nella governance di Ferretti.

Il gruppo ceco ha perd annunciato agli azionisti che questa € |’ ultima offerta possibile. Ai sensi
delle normative di Hong Kong (HK Takeovers Code), infatti, Kkcg ha dichiarato che non sara
autorizzata a procedere con ulteriori rialzi; cio rende I’ attuale proposta definitiva per la riuscita
dell’ operazione.

Sul piano tecnico, I’ operazione mira sempre all’ acquisizione di un massimo di 52.132.861 azioni,
rappresentative del 15,4% del capitale sociale. Nel caso I’ offerta venisse integralmente accolta,
I” esborso massimo complessivo per |’ offerente salirebbe a oltre 203,3 milioni di euro, una somma
cheil consulente finanziario Somerley ha gia confermato essere pienamente disponibile nelle casse
di Kkcg.

Per i soci che hanno gia aderito utilizzando la documentazione originale, il passaggio a nuovo
prezzo avverrain modo automatico, garantendo loro il diritto ariceverei 3,90 euro senza necessita
di ulteriori adempimenti burocratici.

Questo il cronoprogramma dell’ Opa: il periodo utile per portare le azioni in adesione si concludera
ale ore 17:30 del 13 aprile 2026, mentre il pagamento effettivo del corrispettivo é fissato per il
successivo 20 aprile.

L’ operazione, spiega la nota della societa, € coordinata dai consulenti finanziari UniCredit e
Somerley, e, come detto, dispone della necessaria copertura per far fronte all’ esborso massimo
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complessivo, come confermato ufficialmente dai soggetti incaricati. Spettera ora ai soci valutare i
termini aggiornati contenuti nel supplemento al documento di offerta prima della chiusura del
periodo di adesione.
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